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Futures 

 Macro Theme and SET Direction  

 ขาวดีประจําเชาวันนี้ไดแกการที่ประเทศไซปรัสสามารถบรรลุขอตกลงรับเงินชวยเบื้องตนจาก Troika ไดเปนผลสําเร็จ ซึ่งมี
รายละเอียดเบื้องตนดังนี้ 

1. ธนาคาร Cyprus Popular Bank จะถูกปดทําการลงและถูกแยกออกเปนสวนของ Good bank และ Bad bank โดยสวนที่
เปน Bad bank จะถูก Takeover โดย Bank of Cyprus 

2. บัญชีเงินฝากในไซปรัสที่มีมูลคาต่ํากวา 100,000 ยูโรจะไดรับความคุมครองตามกฎหมายคุมครองเงินฝากของกลุมประเทศ 
EU 

3. บัญชีเงินฝากใน Bank of Cyprus ที่ไมเขาขายไดรับความคุมครองมีโอกาสถูกหักเงินแตไมเกิน 40% ของวงเงินทั้งหมด 
 มุมมองของเรา: หากประเด็นชวยเหลือไซปรัสสามารถหาขอตกลงรวมกันได ก็จะทําใหความเสี่ยงที่ไซปรัสอาจตอง Haircut  หนี้
หรือ Default มีลดลง ซึ่งก็จะทําใหความเสี่ยงปจจัยภายนอกในระยะสั้นเหลือเพียงแคประเด็นการจัดตั้งรัฐบาลใหมในอิตาลีที่ยัง
ไมประสบผลสําเร็จเทานั้น ที่สําคัญปจจัยบวกในชวงถัดไปที่อาจเขามาสนับสนุนตลาดหุนทั่วโลกไดแกการประชุมธนาคารกลาง
ญี่ปุนในวันที่ 4 เมษายน ซึ่งเปนการประชุมครั้งแรกหลังจากที่นาย Haruhiko Kuroda เขารับดํารงตําแหนงผูวาฯ โดยเราคาดวา 
BoJ อาจมีมติออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจรอบใหม ไมวาจะอยูในรูปแบบของ 1) เล่ือนการออกมาตรการซื้อสินทรัพยโดยไมมี
การจํากัดวงเงิน (Open-ended QE) เขามาเร็วขึ้น โดยแตเดิม BoJ จะเริ่มซื้อสินทรัพยเปนจํานวนเดือนละ 13 ลานลานเยน
ตั้งแตตนป 2014 เปนตนไป หรือ 2) เพิ่มวงเงินการเขาซื้อสินทรัพย  

 กลยุทธการลงทุน: จากการที่ดัชนี SET Index ปรับตัวลงมาเร็วและแรงในชวงสัปดาหกอน บวกกับการคลายความกังวลเกี่ยวกับ
กรณีของไซปรัส ทําใหเรามองวาในสัปดาหนี้ SET Index มีโอกาสปรับตัว Rebound ขึ้นไปทดสอบบริเวณ 1500 จุดได โดยหุนที่
เราแนะนําในชวงนี้ไดแก 

1) หุนกลุมขนสงที่มีการเติบโตของผลกําไรแบบกาวกระโดด ไดแก TTA, BTS 
2) หุนที่มักจะปรับตัวไดดีในชวงคาเงินบาทแข็ง ไดแก AAV, GLOBAL, GSTEL, JAS, ITD 

 
คาเงิน EUR/USD ปรับตัวแข็งคาขึ้นอยางมีนัยสําคัญหลังจากไซปรัสบรรลุขอตกลงรับเงินชวยเหลือเบ้ืองตน 

 
Source: Bloomberg 
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Trading Range in today 
 Support Resistance 

S50H13 975-960 990-1,005 

ทองคําแทง 1,603-1,593 1,614-1,624 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFJ13 22,380-22,280 22,700-22,800 

SVJ13 840-830 850-860 

BRJ13 3,155-3,135 3,185-3,205 

คาเงินบาท 29.13-29.08 29.22-29.27 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 82.0-81.5 82.5-83.0 

   

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50H13 1,003.4 1,010.0 968.9 1,005.5 977.1 -29 33,632 25,027 
S50J13 999.9 1,005.0 969.0 1,004.2 975.5 -29 164 192 
S50K13 - - - 1,005.3 - -29.1 0 1 
S50M13 1,003.5 1,009.0 968.7 1,004.8 977.2 -28.4 14,850 15,014 
S50U13 999.5 1,006.4 968.0 1,003.2 973.8 -29.4 962 1,152 
S50Z13 1,007.6 1,007.6 967.0 1,004.5 975.0 -30.4 160 364  

สรุปตลาดสรุปตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDH13 29.2 29.3 29.2 29.3 29.3 0.03 616 3,999 
USDJ13 29.3 29.4 29.3 29.3 29.4 0.07 231 973 
USDK13 29.4 29.4 29.4 29.3 29.4 0.08 11 125 
USDM13 29.4 29.6 29.4 29.4 29.5 0.03 160 8,816 

 
สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 9,175  11,530  -2,355  13,843 13,477 366 26,750 24,761  1,989  
Energy Futures 44  53  -9  0 0 0 109 100  9  
Metal Futures 1,830  32  1,798  4,950 3,415 1,535 1,340 4,673  -3,333  
Single Stock Futures 3,132  7,871  -4,739  96,597 6,318 90,279 39,754 125,294  -85,540  
Currency Futures 2  199  -197  301 0 301 715 819  -104  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFJ13 22,530 22,410 22,510 22,400 110 1,905 7,656 
GFM13 22,620 22,510 22,600 22,490 110 410 2,759 
GFQ13 22,730 22,610 22,700 22,610 90 338 819 
Future Bt10 
GF10J13 22,530 22,410 22,520 22,400 110 3,906 10,617 
GF10M13 22,630 22,500 22,620 22,500 120 1,060 5,386 
GF10Q13 22,730 22,610 22,720 22,600 120 501 1,470 
SVJ13 - - - 845 - 0 61 
SVM13 - - - 850 - 0 73 
SVQ13 - - - 859 - 0 2 
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Brent Crude Oil Futures 
BRJ13 3,175 3,140 3,154 3,167 -16 118 709 
BRK13 3,158 3,135 3,145 3,162 -17 32 241 
BRM13 3,134 3,132 3,132 3,150 -16 3 13 
        

 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50H13 28-Mar-13 3 2.71% 2.2 977.04 975.1 976.5 1.4 0.1 -0.5
S50J13 29-Apr-13 35 2.71% 6.7 977.04 972.9 975.2 2.3 0.2 -1.8
S50K13 30-May-13 66 2.71% 15.0 977.04 966.8 976.2 9.4 1.0 -0.8
S50M13 27-Jun-13 94 2.71% 17.0 977.04 966.9 976.4 9.5 1.0 -0.6

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFJ13 29-Apr-13 35 1,604.5 2.74% 29.261 22,375 22,470 95 0.4%
GFM13 27-Jun-13 94 1,604.5 2.76% 29.261 22,476 22,610 134 0.6%
GFQ13 29-Aug-13 157 1,604.5 2.77% 29.261 22,584 22,780 196 0.9%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVJ13 29-Apr-13 35 28.62 2.74% 29.261 840 845 5 0.6%
SVM13 27-Jun-13 94 28.62 2.76% 29.261 843 850 7 0.8%
SVQ13 29-Aug-13 157 28.62 2.77% 29.261 847 859 12 1.4%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRJ13 12-Apr-13 18 107.92 2.74% 29.261 3,162 3,159 -3 -0.1%
BRK13 15-May-13 51 107.92 2.74% 29.261 3,170 3,158 -12 -0.4%
BRM13 14-Jun-13 81 107.92 2.76% 29.261 3,177 3,149 -28 -0.9%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDH13 28-Mar-13 3 29.261 2.74% 0.04% 29.27 29.28 0.01 0.0%
USDJ13 29-Apr-13 35 29.261 2.74% 0.04% 29.34 29.35 0.01 0.0%
USDK13 30-May-13 66 29.261 2.76% 0.07% 29.40 29.39 -0.01 0.0%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
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Fair gold spot price

1,556 1,566 1,576 1,586 1,596 1,606 1,616 1,626 1,636 1,646 1,656
29.01 21,458 20,907 20,493 20,217 20,079 20,079 20,217 20,493 20,907 21,458 22,148
29.06 21,310 20,763 20,352 20,078 19,941 19,941 20,078 20,352 20,763 21,310 21,995
29.11 21,199 20,654 20,246 19,973 19,837 19,837 19,973 20,246 20,654 21,199 21,881
29.16 21,125 20,582 20,175 19,904 19,768 19,768 19,904 20,175 20,582 21,125 21,804
29.21 21,088 20,546 20,140 19,869 19,733 19,733 19,869 20,140 20,546 21,088 21,766
29.26 21,088 20,546 20,140 19,869 19,733 19,733 19,869 20,140 20,546 21,088 21,766
29.31 21,125 20,582 20,175 19,904 19,768 19,768 19,904 20,175 20,582 21,125 21,804
29.36 21,199 20,654 20,246 19,973 19,837 19,837 19,973 20,246 20,654 21,199 21,881
29.41 21,310 20,763 20,352 20,078 19,941 19,941 20,078 20,352 20,763 21,310 21,995
29.46 21,458 20,907 20,493 20,217 20,079 20,079 20,217 20,493 20,907 21,458 22,148
29.51 21,643 21,087 20,670 20,391 20,252 20,252 20,391 20,670 21,087 21,643 22,339

Gold spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair silver spot price

26.1 26.6 27.1 27.6 28.1 28.6 29.1 29.6 30.1 30.6 31.1
29.01 758 700 656 627 613 613 627 656 700 758 830
29.06 759 701 657 628 614 614 628 657 701 759 832
29.11 760 702 658 629 615 615 629 658 702 760 833
29.16 762 703 660 630 616 616 630 660 703 762 835
29.21 763 705 661 632 617 617 632 661 705 763 836
29.26 764 706 662 633 618 618 633 662 706 764 837
29.31 766 707 663 634 619 619 634 663 707 766 839
29.36 767 708 664 635 620 620 635 664 708 767 840
29.41 768 709 665 636 621 621 636 665 709 768 842
29.46 770 711 666 637 622 622 637 666 711 770 843
29.51 771 712 668 638 623 623 638 668 712 771 845

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

98 100 102 104 106 108 110 112 114 116 118
29.01 2,841 2,609 2,435 2,319 2,261 2,261 2,319 2,435 2,609 2,841 3,131
29.06 2,846 2,613 2,439 2,323 2,264 2,264 2,323 2,439 2,613 2,846 3,136
29.11 2,851 2,618 2,443 2,327 2,268 2,268 2,327 2,443 2,618 2,851 3,142
29.16 2,855 2,622 2,447 2,331 2,272 2,272 2,331 2,447 2,622 2,855 3,147
29.21 2,860 2,627 2,451 2,335 2,276 2,276 2,335 2,451 2,627 2,860 3,152
29.26 2,865 2,631 2,456 2,339 2,280 2,280 2,339 2,456 2,631 2,865 3,158
29.31 2,870 2,636 2,460 2,343 2,284 2,284 2,343 2,460 2,636 2,870 3,163
29.36 2,875 2,640 2,464 2,347 2,288 2,288 2,347 2,464 2,640 2,875 3,169
29.41 2,880 2,645 2,468 2,351 2,292 2,292 2,351 2,468 2,645 2,880 3,174
29.46 2,885 2,649 2,472 2,355 2,296 2,296 2,355 2,472 2,649 2,885 3,179
29.51 2,890 2,654 2,477 2,359 2,299 2,299 2,359 2,477 2,654 2,890 3,185

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

วันที ่ เหตุการณ 
20 มีนาคม เยอรมน ี- PPI Feb consensus 1.5% / Jan 0.8% 
20 มีนาคม อังกฤษ - Claimant Count-Chg Feb consensus -5 K / Jan -12.5 K 
20 มีนาคม อังกฤษ - ILO Unemployment Feb consensus 7.8% / Jan 7.8% 
20 มีนาคม จีน - PMI Flash Mfg Mar / Feb 50.4 
20 มีนาคม ญี่ปุน - All Industry Index Jan / Dec 1.8% 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Composite Mar / Feb 52.7 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Mar / Feb 50.1 
21 มีนาคม เยอรมน ี- PMI Mfg Services / Feb 54.1 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Composite Mar / Feb 42.3 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Mar / Feb 43.6 
21 มีนาคม ฝร่ังเศส - PMI Mfg Services / Feb 42.7 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Composite Mar / Feb 47.3 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Mar / Feb 47.8 
21 มีนาคม ยุโรป - PMI Mfg Services / Feb 47.3 
21 มีนาคม อังกฤษ - Retail Sales Feb / Jan -0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - New Claims wk3/16 consensus 340 K / Prior 332 K 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - PMI Mfg Mar consensus 55.0 / Feb 55.2 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - FHFA House Price Index Jan consensus 0.7% / Dec 0.6% 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Existing Home Sales Feb consensus 5.01 M / Jan 4.92 M 
21 มีนาคม สหรัฐฯ - Leading Indicators Feb consensus 0.4% / Jan 0.2% 
21 มีนาคม ญี่ปุน - Merchandise Trade Feb consensus Y-779.3 B / Jan Y-1.63 B 
22 มีนาคม ฝร่ังเศส - Business Climate Indicator Mar / Feb 90 
22 มีนาคม เยอรมน ี- Economic Sentiment Mar consensus 107.5 / Feb 107.4 
23 มีนาคม ฝร่ังเศส - Business Climate Indicator Mar 90 / Feb 90 
23 มีนาคม เยอรมน ี- Economic Sentiment Mar 106.7 / Feb 107.4 
26 มีนาคม อังกฤษ - CBI Distributive Trades Mar / Feb 8 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Durable Goods Orders Feb / Jan -5.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Case-Shiller 20-city, NSA Jan / Dec 0.2% 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - New Home Sales Feb / Jan 437 K 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Consumer Confidence Mar / Feb 69.6 
26 มีนาคม สหรัฐฯ - Richmond Fed Mfg Mar / Feb 6 

 
 
 
 


